NOVEDADES -DERECHO FINANCIERO
OCTUBRE 2021

Circular Externa 019 de 2021
Estimados,
Recilban un cordial saludo de PHR

Este carreo tiene comofininformaries que el pasado 7 de octubre de 2021 la Superintendencia Financierade
Colombiaemitiéla Circular Extema 019 de 2021, enla cual se regulala actividad de asesoria en el mercado de
valores, suministro de informaciona accionistas e imparteinstruccionespara el uso de herramientas tecnoldgicas para
suministrarrecomendaciones.

Al respecto, la Circular Extema 019 prevé que los organismos de autoregulacion deben implementarlas
actualizacionespertinentes a sureglomento dentro de los 6 meses siguientes a la expedicion de la Circular, mientras
que las enfidades vigiladas autorizadas para desanollarla actividod de asesoria fienen 1 afio contado a partirde la
expedicionde la Circularpara cjustarlas instruccionesimpartidas en la mismay las demds nomas relativas ala
actividad de asesoria senaladas en el Decreto 661 de 2018.

Entre los asuntos regulados por la Circular Extema 019 se encuentran:

1. Losetapas para el desarrollo de las actividades de asesoria tales como: (i) la elaboracion del perfil del inversionista;
(i) la elaboracion del perfil del producto; i) el andllisis de conveniencia del producto; (iv) el suministro de
recomendaciones profesionales; (v) la enfrega de informacion al inversionistary (vi) la distribucion de los productos,
de conformidad con lasreglas establecidas para el desanmollo de la actividad de asesoria.

2. Laobligatoriedad de elaborar, actudlizary poner en préctica politicas y procedimientos para el desamollode la
actividad de asesoria, sefalando los requisitos minimos que deloen contenerlas politicas y procedimientos.

3. Los caracteristicas para la clasificacion de productos como simplesy complejos.

4.  Los criterios minimos que deben tenerlas heramientas tecnoldgicas utilizadas para el suministro de
recomendaciones profesioncles, las cuales detben contar con paliticas para el gobiemo, disefo, implementacion,
monitoreoy uso y funcionamiento de la hemamienta tecnoldgica.

5. Btablecela obligatoriedad para los sociedades fiduciarias de aplicarlas normas previstas en el Libro 40 del
Decreto 2555 de 2010 referentes a la actividad de asesoria cuando se celebren negocios fiduciarios que tengan
por objeto o finalidadinvertiren valores.

6.  La obligatoriedadde los interediarios de valores de contar con politicas y procedimientos para el fratamiento de
contrapartes cuando esta contraparte sea clienteinversionistaen el mercado mostrador e impartidinstrucciones
relativas al registro de estas operaciones en el libro de instruccionesintemas.

7. Laposibiidad delinversionistade solicitar que la operacion se redlice Unicamente bajo el servicio de ejecuciénen
los siguientes eventos:

a. Cuando elinversionista adquiera acciones de emisor que actie como depositante directo. Caso enel cuadl, el
inversionista delberd solicitaro expresamente.

b. Cuando el Inversionista asilo solicite en los eventos en que las operaciones sean redlizadas por medio del sistema
electronicode érdenes.
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Por favor encuentren adjunta la mencionada circulary los respectivos anexos.
1. Circular
2. Anexos

No duden en contactarnos en caso de tener alguna inquietud o comentarios
sobre este o cualquier ofro asunto.

Mariana Posse
mariana.posse @phrlegal.com

Lina Lineros
lina.lineros@phriegal.com

BOGOTA
Teléfono: +57 (1) 325 7300
Cra 7 No. 71-52, Torre A 5to
Piso.
Codigo Postal 110231
MEDELLIN

9 Teléfono: +57 (4) 4488435

Cra43A # 1 -50Torre 2
Oficina 864 8th Piso, San
Fernando Plaza

BARRANQUILLA
Teléfono: +57 (5) 3112140
Cra 53 # 82-86

4to Piso.
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